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NUR FÜR PROFESSIONELLE ANLEGER

• Beim jüngsten Ausverkauf an den Märkten zeigten sich nachhaltige ETFs im Vergleich zu den breiten 
Marktindizes bemerkenswert wetterfest und ihnen floss während der gesamten volatilen Phase neues 
Kapital zu.

• Strukturelle Untergewichtungen im Energiesektor und bei Versorgern, ein niedriges Marktbeta und der 
Momentum-Effekt kamen nachhaltigen Best-in-Class-Indizes, wie den SRI Reduced Fossil Fuel (RFF) 
Indizes, zugute.

• Anleger, die wieder an den Märkten einsteigen möchten, könnten in Erwägung ziehen, nachhaltige 
Indizes für den Aufbau strategischer Engagements in Aktien und Anleihen zu nutzen.

ANLEGER BLEIBEN NACHHALTIGEN ETFs TREU
Trotz des Marktrückgangs verzeichneten n Europa notierte ETFs mit ESG-Fokus (Umwelt, Soziales, 
Unternehmensführung) zwischen Mitte Februar und Ende März Zuflüsse in Höhe von 2 Mrd. USD1. Dies 
könnte darauf hindeuten, dass Zuflüsse in ESG-Fonds stärker strategischer als taktischer Natur sind und 
damit auch zunehmend in Musterportfolios und langfristige Allokationsstrategien von 
Vermögensverwaltern einfließen könnten. Zudem reagieren solche Fonds in der Regel weniger stark auf 
Marktbewegungen, was bedeuten könnte, dass die meisten Investoren ESG als langfristige Anlage und 
nicht nur als Handelsstrategie einordnen.
Kapitalflüsse EMEA-domizilierter iShares ETFs, gesamt vs. nachhaltige ETFs: 21. Feb.–31. März
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Vergangene Kapitalflüsse in global gelistete ETPs sind kein Anhaltspunkt für aktuelle oder künftige 
Kapitalflüsse und sollten nicht der einzige Faktor bei der Auswahl eines Produkts sein. Quelle: 
BlackRock und Markit, Stand 31.3.2020.

MSCI USA SRI 
RFF*

MSCI 
USA

MSCI Europe 
SRI RFF*

MSCI Europe
(%)

MSCI EM SRI 
RFF* MSCI EM

Ausbruch des Coronavirus
(21.2.2020–31.3.2020) -21,43% -22,79% -22,30% -24,66% -26,10% -21,52%

Phase sinkender Kurse 2015
(18.8/2015 – 20.1.2016) -11,33% -11,38% -13,37% -16,99% -15,94% -17,73%

Phase sinkender Kurse 2018
(3.10.2018 – 25.12.2018) -18,50% -19,52% -9,62% -12,13% -3,23% -8,02%

Phase steigender Kurse 2013
(28.2.2013 – 31.12.2013) 24,79% 23,71% 20,54% 15,45% N/A N/A

Phase steigender Kurse 2017
(30.12.2016 – 29.12.2017) 22,92% 21,19% 11,71% 10,24% 34,80% 37,28%

Relative Performance in Bullen- und Bärenmärkten
Die Analyse von drei SRI-Indizes gegenüber ihren Benchmarks zeigt eine unterschiedlich hohe Überrendite 
während der Marktrückgänge in den Jahren 2015 und 2018 – aber auch während der Aktienmarktrallys 
2013 und 2017.

ETF- UND INDEX-ANLAGESTRATEGIE

1

*SRI = Socially Responsible Investing (Sozial verantwortliches Investieren) / RFF = Reduced Fossil Fuel.
1 Quelle: BlackRock und Markit, vom 21.2.2020–31.3.2020.

EMEA-ETFs: gesamte Branche

EMEA-ETFs: nur nachhaltige ETFs
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IUSK
iShares MSCI Europe 
SRI UCITS ETF 
WKN: A1H7ZS

QDVR
iShares MSCI USA 
SRI UCITS ETF 
WKN: A2AFC0

2B7K
iShares MSCI World 
SRI UCITS ETF USD
WKN: A2DVB9

QDVS
iShares MSCI EM SRI 
UCITS ETF USD
WKN: A2AFCZ

Bezugnahmen auf bestimmte Wertpapiere dienen nur zur Veranschaulichung. Sie sind nicht als 
Empfehlung für den Kauf oder Verkauf solcher Wertpapiere gedacht und sollten nicht als solche 
aufgefasst werden.

Die dargestellten Zahlen beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit. Die 
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für aktuelle oder zukünftige 
Ergebnisse. In den Indexperformancerenditen sind keine Managementgebühren, Transaktionskosten oder 
Aufwendungen berücksichtigt. Indizes werden nicht verwaltet, und man kann nicht direkt in einen Index 
investieren. Quelle: Bloomberg, Daten per 31.3.2020. 

03/15 -03/16 03/16– 03/17 03/17-03/18 03/18-03/19 03/19-03/20

MSCI USA SRI RFF -1,38% 15,13% 15,66% 8,12% -3,58%
MSCI USA 0,24% 16,73% 13,37% 8,84% -7,68%
MSCI Europe SRI RFF -8,24% 13,62% -0,55% 7,27% -5,33%
MSCI Europe -13,71% 16,95% -0,43% 5,45% -13,53%
MSCI EM SRI RFF -8,88% 13,05% 23,13% -7,42% -23,60%
MSCI EM -12,03% 17,22% 24,93% -7,41% -17,69%

NUR FÜR PROFESSIONELLE ANLEGER

Aktive Faktor-Engagements und Performancezuordnung
Im Folgenden betrachten wir die Faktor-Engagements von SRI-Strategien genauer und analysieren die 
treibenden Kräfte der Outperformance im jüngsten Ausverkauf.
ESG tendiert zu weniger Risiko und mehr Qualität
In der Vergangenheit wiesen ESG-Strategien tendenziell weniger Risiko auf und halfen Anlegern, 
Marktabschwünge besser zu überstehen, denn sie gaben in der Regel weniger stark nach als der breite 
Markt. Neben anderen risikomindernden Eigenschaften sind ESG-Strategien im Allgemeinen stärker auf 
Unternehmen mit hoher Rentabilität und geringer Volatilität bzw. Verschuldung ausgerichtet. Dies ist gut 
nachvollziehbar, denn rentablere Unternehmen mit soliden Bilanzen können es sich eher leisten, ethische 
Probleme abzufedern und nachhaltige Praktiken einzuführen, als ihre weniger rentablen Konkurrenten. Die 
Grafik unten zeigt eine Aufschlüsselung der Faktor-Engagements der MSCI SRI-Indizes, die einen Best-in-
Class-Ansatz bei Nachhaltigkeit verfolgen, im Vergleich zu ihren Stammindizes. Alle drei Strategien weisen 
ein geringeres Engagement im Value-Faktor als ihre Stammindizes auf und sind im Vergleich bei den 
Faktoren Rentabilität, Volatilität und Leverage gut aufgestellt.

Quelle: BlackRock und MSCI, Stand 31.3.2020. Nur zur Veranschaulichung. Faktor-Engagements in 
Standardabweichungen unter Verwendung des BlackRock BFRE World Risikomodells. Merkmale können 
sich ändern.

MSCI USA SRI vs. MSCI USA MSCI Europe SRI vs. 
MSCI Europe MSCI EM SRI vs. MSCI EM

-1.00 -- 1.00 2.00 -1.00 -- 1.00 2.00 -1.00 -- 1.00 2.00
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Stammindex Nachhaltiger Index
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Weniger Volatilität hat sich bei nachhaltigen Indizes positiv ausgewirkt
Die Analyse, welchen Beitrag die unterschiedlichen Faktoren während der jüngsten Verkaufswelle am 
Markt (zwischen dem 21. Februar und Ende März) zur Performance beigetragen haben, zeigt im Vergleich 
zwischen den SRI-Indizes und ihren Stammindizes eine signifikant höhere Performance von SRI-
Engagements in Industrieländern (siehe Tabelle auf Seite 1 ). Dies lässt sich vor allem durch Stilfaktoren 
und Brancheneffekte erklären. Insbesondere ein geringeres Engagement in Substanzwerten (Value) 
zugunsten qualitativ höherwertiger Unternehmen (Quality) mit geringerer Verschuldung und Volatilität 
hat sich demnach ausgezahlt. Außerdem war es hilfreich, dass Unternehmen aus den Sektoren Öl und 
Gas, nicht erneuerbare Brennstoffe sowie deren Produktion in SRI-Indizes unterrepräsentiert sind – denn 
diese Unternehmen verloren dramatisch. Eine Ausnahme bildeten nachhaltige Schwellenländerindizes: 
Hier wurde der positive Effekt weniger volatiler Aktien durch die signifikante Untergewichtung in China 
aufgehoben – denn China wies im Berichtszeitraum die stärkste Perfomance unter den 
Schwellenländern auf.

NUR FÜR PROFESSIONELLE ANLEGER
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MSCI USA SRI vs. 
MSCI USA

MSCI Europe SRI 
vs. MSCI Europe

MSCI EM SRI vs. 
MSCI EM

Beitrag zur aktiven Rendite
Stilfaktoren + ++ ++

Öl

Value

Momentum

Volatilität

Dividendenrendite

Rentabilität

Leverage

Large Caps

Branchen +
Länder --
Währung

Gesamte aktive Rendite 2,57% 3,67% -4,62%

Beitrag von Faktorengagements zur aktiven Rendite

Beitrag zur aktiven
Rendite

Beitrag
++ Signifikant (>50%)
+ Moderat (20-50%)

Abzug
- Moderat (20-50%) 
-- Signifikant (>50%)

Wichtiger Teilfaktor

Die dargestellten Zahlen beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit. Die 
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für aktuelle oder zukünftige 
Ergebnisse. In den Indexperformancerenditen sind keine Managementgebühren, Transaktionskosten oder 
Aufwendungen berücksichtigt. Indizes werden nicht verwaltet, und man kann nicht direkt in einen Index 
investieren. Quelle: BlackRock, FactSet und MSCI, Stand 31.3.2020. Unter Verwendung des BlackRock 
BFRE World Risikomodells.
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Wiedereinstieg mit ESG-Fokus
Viele Anleger haben in den letzten Wochen das Risiko in ihren Portfolios verringert. Das breite Angebot an 
nachhaltigen ETFs von iShares stellt eine Vielzahl von Möglichkeiten bereit wieder in die entsprechenden 
Engagements einzusteigen und dabei den Grad der ESG-Integration variabel zu gestalten. 

ESG-Filter ESG-optimiert Sozial verantwortlich (SRI)

Ausschluss von Unternehmen oder 
Bereichen, die bestimmte Risiken 
bergen oder nicht mit den Werten 
eines Anlegers vereinbar sind

Optimierung des ESG-Ratings2 in 
Bezug auf einen angestrebten 
Tracking Error

Engagement in den Unternehmen, 
die in jedem Sektor in Hinsicht auf 
ESG am besten abschneiden

• Kernpositionen durch ESG-
Filter neu organisieren

• 7 Ausschlussfilter mit Fokus 
auf die Geschäftstätigkeit

• Niedriger Tracking Error3

• Index enthält über 90 % der 
Unternehmen aus der 
traditionellen Benchmark5

• Für Anleger, die kontroverse 
Geschäftsbereiche 
ausschließen möchten, aber 
ein Profil anstreben, das 
möglichst nahe an dem des 
traditionellen Index liegt

• Kernpositionen durch 
Ausrichtung auf ESG + ESG-
Filter neu organisieren

• 7 Ausschlussfilter mit Fokus 
auf die Geschäftstätigkeit + 
schwerwiegende Kontroversen

• Angestrebter Tracking Error3,4

(50 Bp. in Industrieländern, 
100 Bp. in Schwellenländern)

• Index enthält über 90 % der 
traditionellen 
Benchmarkwerte5

• Ziel einer 30-prozentigen 
Reduzierung der Intensität von 
CO2 und anderen 
Treibhausgasen6

• Für Anleger, die nachhaltige 
Portfolios aufbauen möchten

• Traditionelle Anlagen mit 
stärkster Ausrichtung auf ESG

• Mehrere soziale (10) und 
ökologische (7) 
Ausschlusskriterien in Bezug 
auf die Geschäftstätigkeit + 
Ausschluss schwerwiegender 
Kontroversen

• Wählt die Unternehmen mit 
den besten ESG-Ratings aus

• Für Anleger, die auf Basis 
hoher Überzeugung in 
Unternehmen mit Top-Werten 
im ESG-Bereich investieren 
wollen

Quellen: BlackRock, MSCI, Stand 31.3.2020. 2 ESG-Ratings werden von MSCI berechnet und bereitgestellt. 
3 Tracking Error im Vergleich zu traditionellen Stammindizes. 4 Ziel für den Ex-ante-Tracking-Error im 
Rahmen der Optimierung. 5 Traditionelle Benchmarks bezieht sich auf den Stammindex. 6 Eine 
Kombination der Intensität von CO2- und anderen Treibhausgasemissionen sowie der potenziellen CO2-
Emissionen je US-Dollar Marktkapitalisierung im Vergleich zum Stammindex. Bezugnahmen auf bestimmte 
Wertpapiere dienen nur zur Veranschaulichung. Sie sind nicht als Empfehlung für den Kauf oder Verkauf 
solcher Wertpapiere gedacht und sollten nicht als solche aufgefasst werden.

NUR FÜR PROFESSIONELLE ANLEGER
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Risikohinweise

Der Anlagewert sämtlicher iShares Fonds kann Schwankungen unterworfen sein und Anleger erhalten ihren 
Anlagebetrag möglicherweise nicht zurück. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlässlicher 
Indikator für die zukünftige Wertentwicklung und bietet keine Garantie für einen Erfolg in der Zukunft. 
Anlagerisiken aus Kurs- und Währungsverlusten sowie aus erhöhter Volatilität und Marktkonzentration 
können nicht ausgeschlossen werden. BlackRock hat nicht geprüft, ob diese Anlage für Ihre individuellen 
Anforderungen und Ihre Risikofähigkeit geeignet ist. 

Die Angaben zu den aufgeführten Produkten in diesem Dokument dienen ausschließlich 
Informationszwecken. Sie stellen keine Anlageberatung dar und auch kein Angebot zum Verkauf oder eine 
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf der hier beschriebenen Wertpapiere. Die Weitergabe 
dieses Dokuments bedarf der Genehmigung der Management-Gesellschaft. 

BlackRock hat nicht geprüft, ob diese Anlage für Ihre individuellen Anforderungen und Ihre Risikofähigkeit 
geeignet ist. Bei den aufgeführten Daten handelt es sich um eine Zusammenfassung, die Entscheidung über 
eine Anlage sollte auf Grundlage des entsprechenden Prospekts und/oder der wesentlichen 
Anlegerinformationen (sofern verfügbar) getroffen werden, die unter www.ishares.com erhältlich sind.

Fondspezifische Risiken

iShares MSCI EM SRI UCITS ETF USD (Acc)

Kontrahentenrisiko, Währungsrisiko, Schwellenländerrisiko, Aktienrisiko, ESG-Risiko, Liquiditätsrisiko

iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF EUR (Acc)

Kontrahentenrisiko, Aktienrisiko

iShares MSCI USA SRI UCITS ETF USD (Acc)

Kontrahentenrisiko, Aktienrisiko, ESG-Risiko

iShares MSCI World SRI UCITS ETF EUR (Acc)

Kontrahentenrisiko, Aktienrisiko, ESG-Risiko

Beschreibung der Fondsrisiken

Aktienrisiko

Der Wert von Aktien und aktienähnlichen Papieren wird ggf. durch tägliche Kursbewegungen an den Börsen 
beeinträchtigt. Weitere Faktoren sind Meldungen aus Politik und Wirtschaft und  wichtige 
Unternehmensereignisse und -ergebnisse.

ESG-Risiko

Unternehmen, die sich mit bestimmten, nicht mit ESG-Kriterien zu vereinbarenden Aktivitäten befassen, 
werden nur dann aus dem Referenzindex ausgeschlossen, wenn diese Aktivitäten die vom Indexanbieter 
festgelegten Schwellenwerte übersteigen. Anleger sollten deshalb vor einer Anlage in den Fonds eine eigene 
ethische Überprüfung der ESG-Beurteilungen im Referenzindex vornehmen. Ein solches ESG-Screening 
könnte den Wert der Anlagen des Fonds im Vergleich zu einem Fonds ohne einen solchen 
Filter minder.

Kontrahentenrisiko

Die Insolvenz von Unternehmen, die Dienstleistungen, wie die Verwahrung von Vermögenswerten 
übernehmen oder als Gegenpartei bei Derivaten oder anderen Instrumenten handeln, kann die Anteilsklasse 
Verlusten aussetzen.

Liquiditätsrisiko

Geringere Liquidität bedeutet, dass es nicht genügend Käufer oder Verkäufer gibt, um Anlagen leicht zu 
verkaufen oder zu kaufen.

Schwellenländerrisiko

Schwellenländer reagieren generell anfälliger auf wirtschaftliche oder politische Störungen als 
Industrieländer. Weitere Einflussfaktoren sind ein höheres „Liquiditätsrisiko“, Begrenzungen bei der Anlage in 
oder der Übertragung von Vermögensgegenständen, ausfallende oder verzögerte Lieferung von Wertpapieren 
oder Zahlungen an den Fonds.

Währungsrisiko

Der Fonds legt in anderen Währungen an. Wechselkursänderungen wirken sich daher auf den Anlagewert aus. 
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Rechtliche Informationen

Dieses Material ist lediglich zur Weitergabe an professionelle Kunden (laut Definition in den 
Vorschriften der britischen Finanzmarktaufsichtsbehörde oder den MiFID-Regeln) bestimmt und 
sollte nicht von anderen Personen als Entscheidungsgrundlage herangezogen werden.

Herausgegeben von BlackRock Advisors (UK) Limited, einem von der britischen Financial Conduct 
Authority („FCA“) zugelassenen und beaufsichtigten Unternehmen mit Geschäftssitz 12 Throgmorton 
Avenue, London, EC2N 2DL, England, Tel. +44 (0)20 7743 3000. Zu Ihrem Schutz werden Telefonate 
üblicherweise aufgezeichnet. BlackRock ist ein Handelsname von BlackRock Advisors (UK) Limited. 
Eine Liste aller Aktivitäten, für die BlackRock zugelasssen ist, finden Sie auf der Website der Financial 
Conduct Authority.

Falls Großbritannien aus der Europäischen Union (EU) austritt, ohne eine Vereinbarung mit der EU 
geschlossen zu haben, die es Unternehmen in Großbritannien erlauben würde, in der EU 
Finanzdienstleistungen zu erbringen („No-Deal-Brexit-Ereignis“), ist der Herausgeber dieser Materialien:

- BlackRock Advisors (UK) Limited für alle Länder außerhalb des Europäischen Wirtschaftsraums bzw.

- BlackRock (Netherlands) B.V. für Länder im Europäischen Wirtschaftsraum.

Vor einem No-Deal-Brexit-Ereignis und falls kein No-Deal-Brexit-Ereignis eintritt, ist der Herausgeber 
jedoch BlackRock Advisors (UK) Limited. 

BlackRock (Netherlands) BV: Amstelplein 1, 1096 HA, Amsterdam, Tel.: +31 020 549 – 5200, 
Handelsregister Nr. 17068311. Weitere Informationen finden Sie auf der Website des Unternehmens: 
www.blackrock.com.  Zu Ihrem Schutz werden Telefonate üblicherweise aufgezeichnet. BlackRock ist ein 
Handelsname von BlackRock (Netherlands) B.V.

Weitere Informationen über den Fonds und die Anteilsklasse, zum Beispiel Details der wichtigsten 
zugrunde liegenden Anlagen der Anteilsklasse und die Anteilspreise sind auf der Website von iShares unter 
www.ishares.com einsehbar, können aber auch telefonisch unter der Nr. +44 (0)845 357 7000 oder bei 
Ihrem Broker oder Finanzberater erfragt werden. Der indikative Nettoinventarwert der Anteilsklasse 
während des Tages wird unter http://deutsche-boerse.com und/oder http://www.reuters.com 
ausgewiesen. Am Sekundärmarkt gekaufte Anteile eines UCITS ETF können in der Regel nicht direkt an 
den UCITS ETF zurückverkauft werden. Anleger, die keine zugelassenen Marktteilnehmer sind, müssen 
Aktien am Sekundärmarkt über einen Intermediär (z. B. einen Wertpapiermakler) kaufen und verkaufen, 
wofür Gebühren und zusätzliche Steuern anfallen können. Darüber hinaus kann der Marktpreis, zu dem 
die Anteile am Sekundärmarkt gehandelt werden, vom Nettovermögenswert je Anteil abweichen. 
Deshalb müssen Anleger unter Umständen beim Kauf von Anteilen mehr zahlen als den aktuellen 
Nettovermögenswert je Anteil und erhalten beim Verkauf möglicherweise weniger als den aktuellen 
Nettovermögenswert je Anteil.

Für Anleger in Österreich
Die in diesem Dokument beschriebenen Fonds wurden für ein öffentliches Angebot in Österreich 
registriert. Die Verkaufsprospekte der Gesellschaften, das Dokument mit den wesentlichen 
Anlegerinformationen (Key Investor Information Document) und andere Dokumente sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte wurden in Österreich veröffentlicht und sind kostenlos bei der UniCredit Bank AG, 
Zweigniederlassung Wien, Julius Tandler-Platz 3, 1090 Wien, der Zahl- und Informationsstelle in Österreich 
und auf der Website www.ishares.at erhältlich. Eine Entscheidung für eine Anlage darf ausschließlich auf 
der Grundlage der Informationen erfolgen, die im Verkaufsprospekt der Gesellschaft, im Dokument mit 
wesentlichen Anlegerinformationen und im letzten Halbjahresbericht bzw. ungeprüften Zwischenabschluss 
und/oder im letzten Jahresbericht bzw. geprüften Jahresabschluss enthalten sind. Die Anleger sollten die 
im Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen und im Verkaufsprospekt der Gesellschaft 
erläuterten fondsspezifischen Risiken lesen. Die Gesellschaften beabsichtigen, bei allen Teilfonds die 
Anforderungen für eine Behandlung als „Reporting Fonds“ zu erfüllen. Daher verfügen die Gesellschaften 
über einen steuerlichen Vertreter in Österreich, der einmal jährlich die ausschüttungsgleichen Erträge 
berechnet und mit der Österreichischen Kontrollbank eine elektronische Steuererklärung einreicht. 
Die Einhaltung dieser Anforderungen kann jedoch für die Zukunft nicht garantiert werden. Die 
Gesellschaften behalten sich vor, ihren Status als „Reporting Fonds“ aufzugeben und keine 
Steuerunterlagen einzureichen.
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Für Anleger in Deutschland
Der Verkaufsprospekt, das Dokument mit den Wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor 
Information Document) sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos, in deutscher Sprache 
und in Papierform bei der State Street Bank GmbH, Frankfurt Branch, Solmsstraße 83, 60486 Frankfurt am 
Main, Deutschland, erhältlich. Eine Entscheidung für eine Anlage darf ausschließlich auf der Grundlage der 
Informationen erfolgen, die im Verkaufsprospekt der Gesellschaft, im Dokument mit Wesentlichen 
Anlegerinformationen und im letzten Halbjahresbericht bzw. ungeprüften Zwischenabschluss und/oder im 
letzten Jahresbericht bzw. geprüften Jahresabschluss enthalten sind. Die Anleger sollten die im Dokument 
mit Wesentlichen Anlegerinformationen und im Verkaufsprospekt der Gesellschaft erläuterten 
fondsspezifischen Risiken lesen. Bitte beachten Sie, dass sich wichtige Informationen zu iShares VII im 
aktuellen Verkaufsprospekt und anderen Dokumenten finden, die unter www.ishares.com und über die 
oben angegebenen Stellen in deutscher Sprache erhältlich sind.

Index-Haftungsausschlüsse

iShares Fonds werden von MSCI nicht gefördert, empfohlen oder beworben. MSCI übernimmt 
keine Haftung für diese Fonds oder für Indizes, auf denen diese Fonds beruhen. Der Prospekt enthält 
ausführlichere Informationen über die beschränkte Beziehung, die MSCI zu BlackRock Advisors (UK) 
Limited und eventuellen verbundenen Fonds unterhält.

Alle hier angeführten Analysen wurden von BlackRock erstellt und können nach eigenem Ermessen 
verwendet werden. Die Resultate dieser Analysen werden nur bei bestimmten Gelegenheiten veröffentlicht. 
Die geäußerten Ansichten stellen keine Anlageberatung oder Beratung anderer Art dar und können sich 
ändern. Sie geben nicht unbedingt die Ansichten eines Unternehmens oder eines Teils eines 
Unternehmens innerhalb der BlackRock-Gruppe wieder, und es wird keinerlei Zusicherung gegeben, 
dass sie zutreffen.

Dieses Dokument dient nur Informationszwecken. Es stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung 
zur Anlage in einen BlackRock Fonds dar und wurde nicht im Zusammenhang mit einem solchen 
Angebot erstellt.

© 2020 BlackRock, Inc. Sämtliche Rechte vorbehalten. BLACKROCK, iSHARES, BLACKROCK 
SOLUTIONS, BAUEN AUF BLACKROCK und WAS ALSO SOLL ICH MIT MEINEM GELD TUN sind 
eingetragene und nicht eingetragene Handelsmarken von BlackRock, Inc. oder ihren Niederlassungen 
in den USA und anderen Ländern. Alle anderen Marken sind Eigentum der jeweiligen Rechteinhaber. 
BELM-334950-APR20-DE

Möchten Sie mehr erfahren

iShares.de | iShares.at info@iShares.de | info@iShares.at 
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