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Hinweis

Das in diesem Bericht genannte Sondervermdgen ist ein Fonds nach deutschem Recht. Der Kauf von Fondsanteilen erfolgt auf der Basis des
zurzeit glltigen Prospekts und der Anlagebedingungen, erganzt durch den jeweiligen letzten Jahresbericht und zusatzlich durch den jeweiligen
Halbjahresbericht, falls ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt.

Die in deutscher Sprache erstellten Jahres- und Halbjahresberichte wurden in andere Sprachen Ubersetzt.

Rechtlich bindend ist allein die deutsche Fassung.

Lizenzvermerk

Rechtliche Informationen

Die deutschen iShares Fonds, die in diesem Dokument erwahnt werden, sind Sondervermdgen, die dem deutschen Kapitalanlagegesetzbuch
unterliegen. Diese Fonds werden von BlackRock Asset Management Deutschland AG verwaltet und von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht reguliert.

Fiir Anleger in Deutschland

Die Verkaufsprospekte der in Deutschland aufgelegten Fonds sind in elektronischer Form und Druckform kostenlos bei der BlackRock Asset
Management Deutschland AG, Lenbachplatz 1, 80333 Minchen erhéltlich, Tel: +49 (0) 89 42729 — 5858, Fax: +49 (0) 89 42729 — 5958,
info@iShares.de.

Risikohinweise

Der Anlagewert sdmtlicher iShares Fonds kann Schwankungen unterworfen sein und Anleger erhalten ihren Anlagebetrag méglicherweise nicht
zuriick. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung und bietet keine Garantie fir
einen Erfolg in der Zukunft. Anlagerisiken aus Kurs- und Wahrungsverlusten sowie aus erhohter Volatilitat und Marktkonzentration kénnen nicht
ausgeschlossen werden.

Index-Haftungsausschliisse

Der STOXX® Europe 50 Index und die im Indexnamen verwendeten Marken sind geistiges Eigentum der STOXX Limited, Zirich, Schweiz
und/oder ihrer Lizenzgeber. Der Index wird unter einer Lizenz von STOXX verwendet. Die auf dem Index basierenden Wertpapiere sind in keiner
Weise von STOXX und/oder ihren Lizenzgebern geférdert, herausgegeben, verkauft oder beworben und weder STOXX noch ihre Lizenzgeber
tragen diesbeziiglich irgendwelche Haftung.
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Ergénzende Angaben fiir Anleger in Liechtenstein, Luxemburg, Osterreich, Frankreich und der Schweiz

Bei der jeweiligen Zahl- bzw. Vertriebsstelle sind die entsprechenden Verkaufsprospekte inkl. Anlagebedingungen, Jahres- und
Halbjahresberichte kostenlos erhaltlich.

Zahl- und Vertriebsstelle in Liechtenstein:

Verwaltungs- und Privatbank Aktiengesellschaft
Im Zentrum
9490 Vaduz, Flrstentum Liechtenstein

Zahl- und Vertriebsstelle in Luxemburg:

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
European Bank & Business Center
6 Route de Treves

2633 Luxemburg, Luxemburg

Zahl- und Vertriebsstelle in Osterreich:
UniCredit Bank Austria AG

Rothschildplatz 1
1020 Wien, Osterreich

Steuerlicher Vertreter in Osterreich:
Ernst & Young

Wagramer Str. 19

1220 Wien, Osterreich

Zahl- und Vertriebsstelle in Frankreich:

BNP Paribas Securities Services
20, BD. des ltaliens
75009 Paris, Frankreich

Zabhlstelle in der Schweiz:

State Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweigniederlassung Zirich
Beethovenstralle 19
8027 Zirich, Schweiz

Vertreter in der Schweiz:

BlackRock Asset Management Schweiz AG
Bahnhofstrasse 39
8001 Zurich, Schweiz

Der Prospekt, die wesentlichen Informationen fiir den Anleger (KlIDs), die Anlagebedingungen/Satzung und die Jahres- und Halbjahresberichte
des Fonds koénnen kostenlos und auf einfache Anfrage von dem Vertreter des Fonds in der Schweiz bezogen werden. Dies gilt auch fir die
Aufstellung der Kaufe/Verkaufe.

Zusétzliche Angaben fiir Investoren im Ausland:

iShares STOXX Europe 50 UCITS ETF (DE)
Gesamtkostenquote (TER): 0,51%
Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen in den vorangegangenen 12 Monaten getragenen Kosten und Zahlungen (ohne

Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Wertentwicklung des Fonds der letzten drei Kalenderjahre:

31.12.2017 - 31.12.2018 -10,42%
31.12.2018 - 31.12.2019 +27,42%
31.12.2019 - 31.12.2020 -6,43%
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Bericht des Vorstands

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

die BlackRock Asset Management Deutschland AG blickt auf eine dynamische Entwicklung am Markt fir Exchange Traded Products (ETP) im
Berichtszeitraum 2021 zurlck. Von dieser Entwicklung hat besonders iShares profitiert. Auf europaischer Ebene erzielte iShares in den ersten
drei Quartalen 2021 Nettomittelzuflisse von rund 54,9 Mrd. Euro bzw. 63,6 Mrd. US-Dollar (Vorjahreszeitraum 2020: 27,6 Mrd. EUR bzw. 32,3
Mrd. US-Dollar). Unter der Marke iShares ist BlackRock weltweit Marktflihrer bei ETFs.

Das ETF-Angebot von iShares umfasst derzeit 579 in Deutschland zugelassene Anteilsklassen. Dies ermdglicht Investoren hierzulande einen
einfachen und diversifizierten Zugang zu einer Vielzahl von weltweiten Markten und Anlageklassen. Rund ein Zehntel (60) dieser Anteilsklassen
sind in Deutschland aufgelegt und am ,(DE)” im Fondsnamen erkennbar.

Zum 31. Oktober 2021 betrug das verwaltete Volumen der deutschen Fonds 47,8 Milliarden Euro bzw. 55,4 Milliarden US-Dollar. Das darin
enthaltene Volumen der 21 zum o&ffentlichen Vertrieb zugelassenen Teilgesellschaftsvermdgen (TGVs) betrug zum selben Stichtag 9,9 Milliarden
Euro bzw. 11,4 Milliarden US-Dollar. Der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie detailliert Uber die Entwicklung unserer Indexfonds.

Die Hoffnung einer vollstandigen Normalisierung der Wirtschaftsaktivitdt schon im Jahr 2021 hat sich bisher nicht erfiillt. Trotz der Entwicklung
und Bereitstellung hochwirksamer Impfstoffe gegen Covid-19 blieben in den Industrielandern Beeintrachtigungen der Mobilitat langer und
teilweise umfassender bestehen als zu Jahresbeginn erwartet, wahrend in Schwellen- und Entwicklungslandern der Impffortschritt weit
zuriickhangt. In Summe bleibt die Dynamik des wirtschaftlichen Neustarts heraus aus der Covid-Pandemie enttduschend. In jlingerer Zeit tragen
dazu Angebotsengpésse bei. Hat sich mit der Offnung von Lockdowns die Nachfrage wieder sprunghaft Bahn gebrochen, stand dieser in vielen
Fallen ein eingeschranktes Angebot gegeniber. Lieferketten, die infolge der Pandemie unterbrochen und noch nicht Gberall komplett wieder
hergestellt werden konnten, sowie leergefegte Markte flr bestimmte Rohstoffe, Energietradger und industrielle Zwischenprodukte wie Halbleiter
wirken weiterhin dampfend auf den Output. Gleichzeitig fallt es produzierenden Unternehmen leichter, die sich ergebenden hoheren
Herstellungspreise an die Verbraucher weiterzugeben, da letztere wegen des erzwungenen Konsumverzichts zu Zeiten der Lockdowns
unfreiwillig hohe Ersparnisse gebildet haben und zudem nach Monaten des Verzichts bereit sind, héhere Preise zu zahlen. Das Ergebnis ist eine
Verstarkung des erwarteten, durch Basiseffekte ausgeldsten Inflationsschubes, der nun durch anhaltend gestérte Angebots- und
Logistikkapazitaten langer als erwartet andauern und noch weit in das Jahr 2022 hineinreichen dirfte.

Institutionelle und private Anleger schatzen iShares ETFs nicht nur als Portfolio-Bausteine, um eigene Anlageideen umzusetzen. Mit
zunehmender Verbreitung der Fonds steigt auch die Nachfrage nach ETF-basierten Versicherungslésungen, ETF-Sparplanen und
vermogensverwaltenden Produkten auf ETF-Basis. Vor diesem Hintergrund haben wir gemeinsam mit Partnern Modelle konzipiert, die
Anlegertypen mit unterschiedlichen Chance-Risiko-Profilen Vorschlage fir geeignete Vermdgensaufstellungen bieten. Dazu gehdrten im
Berichtszeitraum die  Entwicklung von Musterportfolios fiir Banken, verschiedene Online-Broker und Anbieter digitaler
Vermdgensverwaltungsangebote, so genannter ,Robo Advisors®. Im europaischen ETF-Markt ist iShares als Anbieter der ersten Stunde
unverandert hervorragend positioniert. Wir investieren weiter in exzellenten Service und Produkte, die den Bedirfnissen unserer Kunden gerecht
werden. Mit der kontinuierlichen und innovativen Erweiterung unseres Angebots wollen wir unsere Marktfuhrerschaft weiter ausbauen. Zu den
strategischen Wettbewerbsvorteilen der iShares ETFs gehdren hohe Marktliquiditat, enge Bid/Ask Spreads sowie eine hohe Genauigkeit bei der
Indexnachbildung.

Far weitere Informationen besuchen Sie bitte unsere Website www.iShares.de oder rufen Sie uns gerne an unter +49 (0) 89 42729 - 5858.
Wir danken Ihnen fiir Ihr Vertrauen und freuen uns auf eine weiterhin partnerschaftliche Zusammenarbeit.

lhr Vorstand der BlackRock Asset Management Deutschland AG

Dirk Schmitz Harald Klug Peter Scharl
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Vermdogensiibersicht zum 31.10.2021

Kurswert % des Fonds-

in EUR  vermdgens"

I. Vermdgensgegenstande 108.228.205,43 100,08
1. Aktien 106.551.689,30 98,53
Belgien 1.038.249,75 0,96
Danemark 3.642.396,99 3,37
Deutschland 15.334.069,23 14,18
Frankreich 20.017.032,13 18,51
Grof3britannien (UK) 25.822.139,60 23,88
Iland 3.330.303,00 3,08
Italien 2.347.232,48 2,17
Niederlande 11.608.480,13 10,73
Schweiz 20.712.494,15 19,15
Spanien 2.699.291,84 2,50
2. Derivate 56.430,00 0,05
Finanzterminkontrakte 56.430,00 0,05
3. Forderungen 843.232,45 0,78
4. Bankguthaben 664.853,68 0,61
5. Sonstige Vermogensgegensténde 112.000,00 0,10
Il. Verbindlichkeiten -91.308,51 -0,08
Sonstige Verbindlichkeiten -91.308,51 -0,08
lll. Fondsvermégen 108.136.896,92 100,00

1) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfliigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermdgensaufstellung zum 31.10.2021

Stiick bzw.
Anteile

Bestand Kaufe/  Verkaufe/

Gattungsbezeichnung . 31.10.2021 Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

Wertpapiervermdgen 106.551.689,30 98,53
Borsengehandelte Wertpapiere 106.551.689,30 98,53
Aktien 101.087.106,32 93,48
ABB Ltd. Namens-Aktien SF 0,12 CH0012221716 STK 39.034 714 4.382 CHF 30,290 1.118.118,91 1,03
adidas AG Namens-Aktien o.N. DEOOOATEWWWO STK 4.337 78 188 EUR 283,300 1.228.672,10 1,14
Adyen N.V. Aandelen op naam EO-,01 NL0012969182 STK 653 12 26 EUR 2.610,500 1.704.656,50 1,58
Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.Cl. Actions Port. EO FR0000120073 STK 11.009 196 471 EUR 144,240 1.587.938,16 1,47
Ayirbus SE Aandelen op naam EO 1 NL0000235190 STK 13.525 296 583 EUR 110,600 1.495.865,00 1,38
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 9.578 163 412 EUR 201,150 1.926.614,70 1,78
Ar;\‘heuser—Busch InBev S.A/N.V. Actions au Port. BE0974293251 STK 19.675 356 848 EUR 52,770 1.038.249,75 0,96
o.N.
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 NL0010273215 STK 9.745 164 421 EUR 700,500 6.826.372,50 6,31
AstraZeneca PLC Registered Shares DL -,25 GB0009895292 STK 35.987 5.969 1.263 GBP 90,940 3.876.427,67 3,58
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 FR0000120628 STK 47.803 832 2.288 EUR 25,160 1.202.723,48 1,11
Banco Santander S.A. Acciones Nom. EO 0,50 ES0113900J37 STK 402.835 402.835 - EUR 3,276 1.319.888,88 1,22
BASF SE Namens-Aktien o.N. DEOOOBASF111 STK 21.337 378 919 EUR 62,280 1.328.868,36 1,23
Bayer AG Namens-Aktien o.N. DEOOOBAY0017 STK 22.908 411 898 EUR 48,670 1.114.932,36 1,03
BHP Group PLC Registered Shares DL -,50 GBO0BHOP3291 STK 49.248 885 1.931 GBP 19,350 1.128.757,53 1,04
BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 FR0000131104 STK 26.789 483 1.155 EUR 57,900 1.551.083,10 1,43
BP PLC Registered Shares DL -,25 GB0007980591 STK 467.587 7.988 25.029 GBP 3,502 1.939.588,77 1,79
fgtisgsAmerican Tobacco PLC Registered Shares GB0002875804 STK 49.279 846 3.181 GBP 25,465 1.486.403,30 1,37
Dainyﬁler AG Namens-Aktien o.N. DE0007100000 STK 19.502 346 841 EUR 85,740 1.672.101,48 1,55
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. DE0005552004 STK 22.886 22.886 - EUR 53,520 1.224.858,72 1,13
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DE0005557508 STK 75.327 1.366 3.245 EUR 16,078 1.211.107,51 1,12
Diageo PLC Reg. Shares LS -,28935185 GB0002374006 STK 54.222 930 2450 GBP 36,320 2.332.665,49 2,16
ENEL S.p.A. Azioni nom. EO 1 1T0003128367 STK 180.465 3.219 7.775 EUR 7,236 1.305.844,74 1,21
GlaxoSmithKline PLC Registered Shares LS -,25 GB0009252882 STK 116.895 2.079 5.031 GBP 15,086 2.088.820,54 1,93
HSBC Holdings PLC Registered Shares DL -,50  GB0005405286 STK 482.071 9.784 20.759 GBP 4,415 2.520.999,77 2,33
Iberdrola S.A. Acciones Port. EO -,75 ES0144580Y14 STK 135.037 2427 6.971 EUR 10,215 1.379.402,96 1,28
Intesa Sanpaolo S.p.A. Azioni nom. o.N. IT0000072618 STK 423.759 7.500 17.919 EUR 2,458 1.041.387,74 0,96
Kering S.A. Actions Port. EO 4 FR0000121485 STK 1.696 28 79 EUR 648,200 1.099.347,20 1,02
Linde PLC Registered Shares EO 0,001 IE00BZ12WP82 STK 11.958 198 684 EUR 278,500 3.330.303,00 3,08
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Actions Port. FR0000121014 STK 6.122 104 302 EUR 677,200 4.145.818,40 3,83
(C.R.)E0D0,3
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CH0038863350 STK 65.394 1.139 4.418 CHF 120,820 7.471.751,10 6,91
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,50 CH0012005267 STK 56.553 982 3.229 CHF 75,640 4.045.319,52 3,74
Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20 DK0060534915 STK 38.473 643 2.456 DKK 704,300 3.642.396,99 3,37
Oréal S.A., L' Actions Port. EO 0,2 FR0000120321 STK 5.624 119 314 EUR 394,950 2.221.198,80 2,05
Prosus N.V. Registered Shares EO -,05 NL0013654783 STK 20.753 10.727 560 EUR 76,210 1.581.586,13 1,46
Prudential PLC Registered Shares LS -,05 GB0007099541 STK 60.763 1.060 2419 GBP 14,945 1.075.638,21 0,99
R;%ckitt Benckiser Group Registered Shares LS -  GB00B24CGK77 STK 17.110 308 737 GBP 59,250 1.200.796,62 1,11
;?elx PLC Registered Shares LS -,144397 GB00B2BODG97 STK 46.087 807 1.909 GBP 22,640 1.235.907,46 1,14
Rio Tinto PLC Registered Shares LS -,10 GB0007188757 STK 24.931 435 1.074 GBP 45,605 1.346.738,43 1,25
Royal Dutch Shell Reg. Shares Class A EO -,07 GB00BO3MLX29 STK 95.275 1.700 4105 EUR 19,968 1.902.451,20 1,76
Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 FR0000120578 STK 26.640 503 1.044 EUR 86,430 2.302.495,20 2,13
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DEO0007164600 STK 25.374 439 1.093 EUR 125,320 3.179.869,68 2,94
Schneider Electric SE Actions Port. EO 4 FR0000121972 STK 13.223 235 518 EUR 148,900 1.968.904,70 1,82
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 STK 17.444 295 682 EUR 140,280 2.447.044,32 2,26
TotalEnergies SE Actions au Porteur EO 2,50 FR0000120271 STK 61.321 1.071 2405 EUR 43,370 2.659.491,77 2,46
UBS Group AG Namens-Aktien SF -,10 CH0244767585 STK 80.755 1.431 5.033 CHF 16,645 1.271.156,10 1,18
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Stiick bzw.
Anteile
Bestand Kaufe/  Verkaufe/
Gattungsbezeichnung . 31.10.2021 Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum
Unilever PLC Registered Shares LS -,031111 GBO0B10RZP78 STK 61.079 1.054 2.631 GBP 39,120 2.830.230,82 2,62
VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50 FR0000125486 STK 13.836 246 498 EUR 92,370 1.278.031,32 1,18
Vodafone Group PLC Registered Shares DL GBOOBH4HKS39 STK 669.453 55.496 24.805 GBP 1,080 856.713,79 0,79
0,2095238
Zurich Insurance Group AG Nam.-Aktien SF 0,10 CH0011075394 STK 3.495 64 151 CHF 405,900 1.341.565,54 1,24
Sonstige Beteiligungswertpapiere 5.464.582,98 5,05
Roche Holding AG Inhaber-Genuf3scheine o.N. CHO0012032048 STK 16.321 276 703 CHF 354,050 5.464.582,98 5,05
Derivate 56.430,00 0,05

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate 56.430,00 0,05

Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte 56.430,00 0,05
DJ Stoxx 50SM Future (STXX) Dez. 21 EDT Anzahl 41 EUR 56.430,00 0,05
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 664.853,68 0,61
Bankguthaben 664.853,68 0,61
EUR-Guthaben 655.854,41 0,61
Verwahrstelle: State Street Bank International EUR 655.854,41 % 100,000 655.854,41 0,61
GmbH
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen 961,50 0,00
Verwahrstelle: State Street Bank International DKK 2.336,61 % 100,000 314,09 0,00
GmbH

SEK 6.434,66 % 100,000 647,41 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen 8.037,77 0,01
Verwahrstelle: State Street Bank International CHF 6.597,34 % 100,000 6.238,99 0,01
GmbH

GBP 0,99 % 100,000 1,17 0,00

usb 2.080,28 % 100,000 1.797,61 0,00
Sonstige Vermdgensgegensténde 955.232,45 0,88
Dividendenanspriiche EUR 18.294,98 18.294,98 0,02

GBP 26.561,38 31.461,67 0,03
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche CHF 541.562,98 512.147,00 0,47

EUR 16.695,07 16.695,07 0,02
Initial Margin EUR 112.000,00 112.000,00 0,10
Sonstige Forderungen EUR 264.633,73 264.633,73 0,24
Sonstige Verbindlichkeiten -91.308,51 -0,08
Verwaltungsvergiitung EUR -41.645,48 -41.645,48 -0,04
Erhaltene Variation Margin EUR -48.640,00 -48.640,00 -0,04
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -1.023,03 -1.023,03 -0,00
Fondsvermégen EUR 108.136.896,92 100,00
Anteilwert EUR 36,53
Umlaufende Anteile STK 2.960.000

2) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Kaufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung Zugange Abgange
Wertpapiere
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Jackson Financial Inc. Registered Shares CI.A DL -,10 US46817M1071 STK 1.555 1.555
National Grid PLC Reg. Shares LS -,12431289 GB0O0OBDR05C01 STK 1.533 85.998
Safran Actions Port. EO -,20 FR0000073272 STK 159 9.190
Andere Wertpapiere
Iberdrola S.A. Anrechte ES06445809M0 STK 139.847 139.847
Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe
und Verkaufe)

Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte: 3.064

Basiswert(e):
STXE 50 Index (Price) (EUR)
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HALBJAHRESBERICHT FUR ISHARES STOXX EUROPE 50 UCITS ETF (DE) FUR DEN
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fir den Zeitraum vom 01.05.2021 bis 31.10.2021

|. Ertrage

1. Dividenden inlandischer Aussteller EUR 154.416,84
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 1.209.130,44
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -1.687,68
4. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -306.076,57
5. Sonstige Ertrage EUR 260.237,84
Summe der Ertrage EUR 1.316.020,87
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -4,51
2. Verwaltungsvergutung EUR -259.452,12
3. Sonstige Aufwendungen EUR -30.781,87
Summe der Aufwendungen EUR -290.238,50
lll. Ordentlicher Nettoertrag EUR 1.025.782,37
IV. VerauBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 1.664.610,13
2. Realisierte Verluste EUR -280.769,36
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften EUR 1.383.840,77
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 2.409.623,14
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 7.088.147,32
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 661.640,85
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 7.749.788,17
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 10.159.411,31

Negative Einlagezinsen werden mit den Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland verrechnet. Dies kann zu einem negativen Ausweis der ,Zinsen
aus Liquiditatsanlagen im Inland* fiihren.

Entwicklung des Sondervermégens

2021

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 101.441.431,80
1. Ausschittung fir das Vorjahr EUR -1.290.046,87
2. Zwischenausschuttungen EUR -419.917,44
3. Mittelzufluss/Mittelabfluss (netto) EUR -1.780.565,00
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 0,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -1.780.565,00
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 26.583,12
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 10.159.411,31
davon nicht realisierte Gewinne EUR 7.088.147,32
davon nicht realisierte Verluste EUR 661.640,85
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres EUR 108.136.896,92
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Anhang

Sonstige Angaben

Anzahl umlaufende Anteile und Wert eines Anteils am Berichtsstichtag gem. § 16 Abs. 1 Nr. 1 KARBV

Anteilwert EUR 36,53
Umlaufende Anteile STK 2.960.000

Angaben zum Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande gem. § 16 Abs. 1 Nr. 2 KARBV

Wertpapierkurse bzw. Marktsétze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
Derivate: Schlusskurse des jeweiligen Bewertungstages
Samtliche Wertpapiere: Schlusskurse des jeweiligen Bewertungstages

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgte wahrend des Berichtszeitraumes sowie zum Berichtsstichtag grundsatzlich auf Basis
handelbarer Bdérsenkurse.

Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an Bérsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind oder fir die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger
Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktigegebenheiten angemessen ist.

Die Bewertung von Derivaten, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, erfolgt zum
Schlusskurs des jeweiligen Bewertungstages.

Die Bewertung von Bankguthaben und bestehenden Forderungen erfolgt zum aktuellen Nennwert. Die bestehenden Verbindlichkeiten werden
mit ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 29.10.2021

Britische Pfund (GBP) 0,84425 =1 Euro (EUR)
Danische Kronen (DKK) 7,43920 = 1 Euro (EUR)
Schwedische Kronen (SEK) 9,93904 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 1,05744 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,15725 = 1 Euro (EUR)
Marktschlissel

a) Terminbérsen

EDT Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)

Angaben fiir Indexfonds gem. § 16 Abs. 2 KARBV
Hohe des Tracking Errors zum Ende des Berichtszeitraums gem. § 16 Abs. 2 Nr. 1 KARBV 0,19 Prozentpunkte

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben gem. § 7 Nr. 9 d) KARBV

Erlduterung zur Berechnung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den
Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die
Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nichtrealisierten Gewinne einflieen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der
nichtrealisierten Verluste einflieRen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen
zum Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Zusétzliche Anhangangaben gemafR Verordnung (EU) 2015/2365 lber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Im Berichtszeitraum wurden keine Geschéfte i.S.d. Artikel 3 Nr. 11 bzw. Nr. 18 der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, d.h.
Wertpapierfinanzierungsgeschafte oder Gesamtrendite-Swaps, abgeschlossen.

Miinchen, den 31. Oktober 2021
BlackRock Asset Management Deutschland AG (KVG)

Peter Scharl Harald Klug
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80333 Munchen
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BlackRock Investment Management (UK) Limited

Geschaftsfilhrung

Dirk Schmitz
Vorstandsvorsitzender
Frankfurt

Harald Klug
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